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Europaischer Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds

Europdischer Transparenz Kodex

Der Europdische Transparenz Kodex gilt fiir Nachhaltigkeitsfonds, die in Europa zum
Vertrieb zugelassen sind und deckt zahlreiche Asset-Klassen ab, etwa Aktien und
Anleihen. Alle Informationen zum Europdischen Transparenz Kodex fir
Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und fiir Deutschland, Osterreich
und die Schweiz unter www.forum-ng.org. Den Kodex erganzt ein Begleitdokument, das
Fondsmanager beim Ausfiillen des Transparenz Kodex unterstiitzt. Die aktuelle Fassung
des Kodex wurde vom Eurosif-Vorstand am 19. Februar 2018 genehmigt.

Der Kodex basiert auf zwei grundlegenden Motiven
1. Die Moglichkeit, den Nachhaltigkeitsansatz von nachhaltigen Publikumsfonds
Anlegern und anderen Stakeholdern einfach und vergleichbar zur Verfligung zu
stellen.
2. Proaktiv Initiativen zu stdrken, die zur Entwicklung und Forderung von
Nachhaltigkeitsfonds beitragen, indem ein gemeinsames Rahmenwerk fiir Best
Practice Transparenz geschaffen wird.

Leitprinzipien

Die Unterzeichner des Kodex sollen offen und ehrlich sein und genaue, angemessene
und aktuelle Informationen veroffentlichen, um den Stakeholdern, der breiten
Offentlichkeit und insbesondere den Anlegern zu ermdglichen, die ESG! -Strategien eines
Fonds und deren Umsetzung zu verstehen.

Unterzeichner des Transparenz Kodex verpflichten sich auf folgende Prinzipien

. Die Reihenfolge und der genaue Wortlaut der Fragen soll beachtet werden.

. Antworten sollen informativ und klar formuliert sein. Grundsatzlich sollen die
erforderlichen Informationen (Instrumente und Methoden) so detailliert wie
moglich beschrieben werden.

. Fonds sollen die Daten in der Wahrung bereitstellen, die sie auch fiir andere
Berichterstattungszwecke verwenden.

. Griinde, die eine Informationsbereitstellung verhindern, missen erklart
werden. Die Unterzeichner sollten systematisch darlegen, ob und bis wann sie
hoffen, die Fragen beantworten zu kdnnen.

. Antworten missen mindestens jahrlich aktualisiert werden und das Datum der
letzten Aktualisierung tragen.

. Der ausgefiillte Transparenz Kodex und dessen Antworten missen leicht
zugdnglich auf der Internetseite des Fonds, der Fondsgesellschaft oder des

' ESG steht fir Umwelt, Soziales und Gute Unternehmensfiihrung — kurz fiir Englisch Social,
Environment, Governance.
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Fondsmanagers stehen. In jedem Fall missen die Unterzeichner angeben, wo
die vom Kodex geforderten Informationen zu finden sind.

. Die Unterzeichner sind fiir die Antworten verantwortlich und sollen dies auch
deutlich machen.

Erklarung von Lupus alpha Investment GmbH

Nachhaltige Investments sind ein essenzieller Bestandteil der strategischen
Positionierung und Vorgehensweise der Lupus alpha Investment GmbH. Seit dem Jahr
2001 bieten wir nachhaltige Geldanlagen an und begriiBen den Europdischen
Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds.

Dies ist unsere vierte Erkldarung fiir die Einhaltung des Transparenz Kodex. Sie gilt fiir den
Zeitraum vom 01.06.2021 bis zum 31.05.2022. Unsere vollstandige Erklarung zu dem
Europdischen Transparenz Kodex fiir Nachhaltigkeitsfonds ist unten aufgefiihrt und wird
ebenfalls mit dem Jahresbericht des bzw. der entsprechenden Fonds auf unserer
Webseite veroffentlicht.

Zustimmung zum Europaischen Transparenz Kodex

Lupus alpha Investment GmbH verpflichtet sich zur Herstellung von Transparenz. Wir
sind davon tiberzeugt, dass wir unter den bestehenden regulativen Rahmenbedingungen
und unter dem Aspekt der Wettbewerbsfdhigkeit so viel Transparenz wie moglich
gewahrleisten.

Lupus alpha Investment GmbH befolgt alle Empfehlungen des Europdischen Transparenz
Kodex flir Nachhaltigkeitsfonds.

Frankfurt am Main, 31. Mai 2021
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Liste der vom Kodex erfassten Fonds

Lupus alpha Sustainable Smaller Pan European Champions:

Kern-Anlagestrategie

O Best-in-Class O Normbasiertes Screening

O Engagement & Stimmrechtsausiibung - fiihrt zu Ausschlissen

M ESG Integration - fuhrt zu Risikomanagementanalysen/
M Ausschliisse Engagement

O Impact Investment O Nachhaltige Themenfonds

Asset-Klassen

Passiv gemanagt
[ Passives Investieren
[ Passives Investieren — ESG/SRI

Aktiv gemanagt

M Aktien im Pan Europa O Internationale Anleihen und andere

O Aktien in einem EU-Land Schuldverschreibungen

O Aktien international O Geldmarkt/Bankeinlagen

O Anleihen und andere O Geldmarkt/Bankeinlagen (kurzfristig)
Schuldverschreibungen in Euro O strukturierte Fonds

Ausschliisse, Standards und Normen

M Kontroverse Waffen O Abholzung

O Alkohol M Kohle

M Tabak O Gentechnik

M Waffen M Umweltzerstorung/

M Kernkraft Umweltgesetzverstofe
M Menschenrechtsverletzungen M Korruption/Bestechung
M Arbeitsrechtsverletzungen M Global Compact

O Gliicksspiel O OECD-Leitsétze fiir

O Pornografie multinationale Unternehmen
O Tierversuche M ILO-Kernarbeitsnormen
O Konfliktmineralien M Olsand/Olschiefer

M Biodiversitat O Weitere Normen

Fondskapital zum 31. Marz 2021

O Luxflaf-Label

159 Mio. Euro
Kern-Anlagestrategie
O Franzosisches SRI-Label O FNG-Siegel
O Franzosisches TEEC-Label O Osterreichisches Umweltzeichen
O Franzosisches CIES-Label O Weitere

Links zu relevanten Dokumenten

KIID, Prospekte, Managementbericht, (nicht-) finanzielle Berichterstattung:
https://www.lupusalpha.de/produkte/fonds/lupus-alpha-sustainable-smaller-pan-european-champions-

c/

(o))
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Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions:

Kern-Anlagestrategie

O Best-in-Class O Normbasiertes Screening

O Engagement & Stimmrechtsausiibung - fiihrt zu Ausschlissen

M ESG Integration - fihrt zu Risikomanagementanalysen/
M Ausschlisse Engagement

O Impact Investment O Nachhaltige Themenfonds

Asset-Klassen

Passiv gemanagt
[ Passives Investieren
[ Passives Investieren — ESG/SRI

Aktiv gemanagt

M Aktien im Eurowdhrungsgebiet O Internationale Anleihen und andere

O Aktien in einem EU-Land Schuldverschreibungen

O Aktien international O Geldmarkt/Bankeinlagen

O Anleihen und andere O Geldmarkt/Bankeinlagen (kurzfristig)
Schuldverschreibungen in Euro O strukturierte Fonds

Ausschliisse, Standards und Normen

M Kontroverse Waffen O Abholzung

O Alkohol M Kohle

M Tabak O Gentechnik

M Waffen M Umweltzerstorung/

M Kernkraft Umweltgesetzverstofie
M Menschenrechtsverletzungen M Korruption/Bestechung
M Arbeitsrechtsverletzungen M Global Compact

O Glicksspiel O OECD-Leitsatze fiir

O Pornografie multinationale Unternehmen
O Tierversuche M ILO-Kernarbeitsnormen
O Konfliktmineralien M Olsand/Olschiefer

M Biodiversitat O Weitere Normen

Fondskapital zum 31. Marz 2021

75 Mio. Euro
Kern-Anlagestrategie
O Franzosisches SRI-Label O FNG-Siegel
O Franzosisches TEEC-Label O Osterreichisches Umweltzeichen
O Franzosisches CIES-Label O Weitere

O Luxflaf-Label

Links zu relevanten Dokumenten

KIID, Prospekte, Managementbericht, (nicht-) finanzielle Berichterstattung:
https://www.lupusalpha.de/produkte/fonds/lupus-alpha-sustainable-smaller-euro-champions-c/

Allgemeine Informationen zur Fondsgesellschaft

2.1 Wie lautet der Name der Fondsgesellschaft, welche den Fonds verwaltet, fiir den
dieser Kodex gilt?

Der Fonds wird von der Lupus alpha Investment GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main
verwaltet. Die Geschaftsanschrift der Gesellschaft lautet:

~
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Lupus alpha Investment GmbH
Speicherstralbe 49-51
60327 Frankfurt am Main

Ansprechpartner:

Michael Lichter

Product Management

T: +49 69 365058 — 7452

F: +49 69 365058 — 8452
michael.lichter@|upusalpha.de

Néahere Informationen zur Gesellschaft sind im Internet unter www.lupusalpha.de
abrufbar.

2.2 Was ist der Track-Record und welche Prinzipien verfolgt die Fondsgesellschaft bei
der Integration von SRI in den Anlageprozess?

Bereits seit mehr als 20 Jahren fuhlt sich Lupus alpha dem Grundsatz verpflichtet,
verantwortungsvoll zu investieren. Bereits 2001 wurde der erste nachhaltige Fonds, der
umfassende Ausschlusskriterien beriicksichtigte, aufgelegt.

Nach unserem Verstindnis ist die Einhaltung ethischer Geschiftsstandards und die
Orientierung an den Bediirfnissen unterschiedlicher Anspruchsgruppen Teil unserer
unternehmerischen Verantwortung. Denn nur im engen Dialog mit unseren Kunden,
Geschaftspartnern, Gesellschaften sowie Mitarbeitern konnen wir dieser Verantwortung
gerecht werden und langfristig erfolgreich wirtschaften. AufSerdem tragt Lupus alpha die
gesellschaftliche Verantwortung, einen sinnvollen Beitrag fir die Volkswirtschaft und das
Geheimwohl zu stiften. In unserer CSR Strategie definieren wir Entwicklungsziele fiir die
unterschiedlichen Bereiche und Stakeholder.

2.3 Wie hat das Unternehmen seinen nachhaltigen Anlageprozess festgelegt und
formalisiert?

Die Unternehmenskultur von Lupus alpha als unabhdngiger, eigentiimer- bzw.
partnerschaftlich gefiihrter Asset Manager ist klar auf Nachhaltigkeit ausgerichtet.

Bei unseren Aktien- und Wandelanleihestrategien fiihren die verantwortlichen
Portfoliomanager im Rahmen des fundamentalen Investmentprozesses eine Vielzahl von
Unternehmensgesprachen: Nachhaltigkeitsthemen, insbesondere Governance, sind
integraler Bestandteil der Unternehmensanalyse. Es gelten Ubergreifende,
unternehmensweite Ausschliisse fiir kontroverse Waffen.

Die Bertcksichtigung unterschiedlicher ESG-Fragestellungen wird unter anderem Utber
die Einbeziehung von spezialisiertem, externem Research gewahrleistet. Bei ESG-
Mandaten wird die Analyse durch ein Screening relevanter ESG-Kriterien mittels externen
Researchs und die entsprechende Unternehmensanalyse durch Lupus alpha selbst
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erganzt. Fir Spezialfonds und Mandate konnen alle Kriterien individuell definiert und
die ESG-Strategie entsprechend parametrisiert werden, z. B. Best-in-Class.

Die jeweiligen Fondsportraits inkl. ESG-Methodik und ESG-Reporting des Lupus alpha
Sustainable Smaller Pan European Champions und des Lupus alpha Sustainable Euro
Champions (im Folgenden ,die Fonds”) sind unter diesen Links aufrufbar:
https://www.lupusalpha.de/produkte/fonds/lupus-alpha-sustainable-smaller-pan-

european-champions-c/

https://www.lupusalpha.de/produkte/fonds/lupus-alpha-sustainable-smaller-euro-
champions-¢/

Zudem veroffentlicht Lupus alpha jdhrlich einen Nachhaltigkeitsbericht. Die aktuelle
Version findet sich unter folgendem Link:

https://www.lupusalpha.de/fileadmin/Daten _Nachhaltigkeitsberichte/Lupus alpha Nac
hhaltigkeitsbericht 2019.pdf

Die allgemeinen Grundsitze der Stimmrechtsauslibung von Lupus alpha finden sich
unter folgendem Link:
https://www.lupusalpha.de/fileadmin/Daten Pflichtveroeffentlichungen/2020_Strategie

n_zur Stimmrechtsausuebung.pdf

2.4 Wie werden ESG-Risiken und ESG-Chancen - auch im Zusammenhang mit dem
Klimawandel — vom Unternehmen verstanden/beriicksichtigt?*

Die Adressierung der ESG-Risiken und Chancen ist Bestandteil unserer CSR Strategie.
Neben der kontinuierlichen Weiterentwicklung unserer MalBnahmen liegt unser Fokus
auf der Qualitat und Transparenz unserer Investmentprozesse. Die ESG-Analyse ist ein
integraler Bestandteil unseres Bottom-up-Researchs, das den Kern unseres
Investmentprozesses bildet. Das investierbare Universum wird anhand von
Ausschlusskriterien und mittels normbasiertem Screening verdichtet. Je nach Strategie
kommen ,Best-in-class”-Ansitze zum Tragen oder es werden dariiber hinaus auch die
Sustainable Development Goals der Vereinte Nationen (UN SDQ) berticksichtigt.

Mit Blick auf den Klimawandel investieren wir nur in Unternehmen, deren
Geschdftsmodelle nicht auf Kohlebergbau (>5%), Kohleverstromung (>10%) oder
Fracking bzw. Olsande (>0%) fokussiert sind. Stattdessen bevorzugen wir Unternehmen,
die vom globalen Nachhaltigkeits-Trend profitieren konnten.

2 Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Richtlinie und den TCFD Empfehlungen (Abschnitt
Risiken und Chancen)
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2.5 Wie viele Mitarbeiter innerhalb der Fondsgesellschaft sind in den Nachhaltigen
Investment Prozess involviert?

In erster Linie sind die Analysten und Portfoliomanager verantwortlich fiir die Auswabhl
der Einzelwerte und die Implementierung der Investitionsentscheidungen gemald der
nachhaltigen Anlagepolitik. Darliber hinaus gibt es ein ESG-Team mit aktuell acht
Mitarbeiter*innen  aus den  Bereichen  Produktmanagement, = Compliance,
Communications,  Riskmanagement sowie  Portfoliomanagement, das sich
abteilungsiibergreifend mit den unterschiedlichen Fragestellungen befasst. Operative
bzw. governance-bezogene Themen, die Lupus alpha als Organisation betreffen, werden
von Compliance gehandhabit.

10
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2.6 In welchen Rl-Initiativen ist die Fondsgesellschaft beteiligt?

Allgemeine Initiativen

O ECCR - Ecumenical Council for O National Asset Manager Association (RI Group)
Corporate Responsibility M PRI Principles for Responsible Investment
O EFAMA RI WG M SIF — Sustainable Investment Foren (z.B. FNG)

O High-Level Expert Group on Sustainable O Weitere
Finance der Europdischen Kommision

O ICCR - Interfaith Center on Corporate
Responsibility

Umwelt und Klimainitiativen

O CDP - Carbon Disclosure Project O Montreal Carbon pledge

O Climate Bonds Initiative O Paris Pledge for Action

O Green Bond Principles O Portfolio Decarbonization Coalition
O IGCC Insitutional Investors Group O Weitere

On Climate Change

Soziale Initiativen

O Access to Medicine Foundation O Accord on Fire and Building Safety in
O Access to Nutrition Foundation Bangladesh
O Weitere

Governance Initiativen

O ICGN - International Corporate Governance Network
O Weitere

2.7 Wie hoch ist die Gesamtsumme der nachhaltig und verantwortlich verwalteten
Vermogenswerte (AuM)?

Per Ultimo Madrz 2021 verwaltet Lupus alpha etwa 5 Mrd. Euro in ausgewiesenen ESG-
Strategien. Hiervon betrdgt der Anteil der Fonds Lupus alpha Sustainable Smaller Pan
European Champions und Lupus alpha Sustainable Smaller Euro Champions 234 Mio.
Euro.

Eine Ubersicht unserer nachhaltigen Publikumsfonds finden Sie hier:
https://www.lupusalpha.de/esg/#nachhaltigkeitsfonds
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Allgemeine Informationen zu den SRI-Fonds, fiir die der Kodex ausgefiillt wird

3.1 Was versuchen diese Fonds durch die Beriicksichtigung von ESG-Strategien und
Kriterien zu erreichen?

Die Fonds ermoglichen Anlegern Zugang zu europdischen Nebenwerten — ohne
Kompromisse beim Thema Nachhaltigkeit einzugehen. Verantwortungsbewusstes
Investieren leistet einen wichtigen Beitrag, um Kapitalanlagen nachhaltig zu gestalten.
Als Investor mit einem treuhdnderischen Auftrag unserer Kunden wollen wir daher
unseren Beitrag leisten und nur in  Firmen investieren, die festgelegte
Nachhaltigkeitskriterien erfiillen, bzw. diese nicht verletzen.

Im Rahmen eines umfassenden Negativ-Screenings werden daher Werte ausgeschlossen,
die bestimmten Mindeststandards nicht gentigen. Um zu einer finalen
Investitionsentscheidung zu kommen, erfolgt die zentrale, fundamentale Analyse der
Unternehmen. In diesen Prozess sind auch Nachhaltigkeitskriterien eingebunden. Hier
sind insbesondere ESG-Ratings sowie positive Beitrdge zu den SDGs zu nennen.
Nachhaltigkeitsaspekte werden dabei nicht separat, sondern integriert betrachtet, um
deren Chancen und Risiken fiir das betrachtete Unternehmen und dessen
Geschaftsmodell nachzuvollziehen.

3.2 Welche internen und externen Ressourcen werden genutzt, um das ESG-Research

durchzufiihren?

Das Portfoliomanagement-Team flir europdische Nebenwerte ist fiir die Titelauswahl und
die Einhaltung der ESG-Kriterien verantwortlich. Die verantwortlichen Portfoliomanager
fihren im Rahmen des fundamentalen Investmentprozesses eine Vielzahl von
Unternehmensgesprachen: Nachhaltigkeitsthemen, insbesondere Governance, sind
integraler Bestandteil der Unternehmensanalyse. Im Rahmen der ESG Analyse werden
auch externe spezialisierte Datenanbieter fiir Nachhaltigkeits-Research, insbesondere
MSCI und Bloomberg, genutzt:

https://www.msci.com/msci-esg-manager

https://www.bloomberg.com/professional/solution/esg/

3.3 Welche Prinzipien und ESG-Strategien und Kriterien werden angewendet?

Die Fonds ermoglichen Anlegern den Zugang zu europdischen Nebenwerten — ohne
Kompromisse beim Thema Nachhaltigkeit einzugehen. Daflir werden die investierbaren
Unternehmen nach ©kologischen, sozialen, ethischen und Governance-Kriterien
klassifiziert. Die Analyse umfasst unter anderem Sozialstandards, Umweltmanagement,
Produktportfolio und Unternehmensfiihrung. Im Rahmen eines umfassenden Negativ-
Screenings werden Werte ausgeschlossen, die bestimmten Mindeststandards nicht
genligen. Diese gelten fiir alle Aktien im Portfolio:
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Umwelt;

- Abbau von Kraftwerkskohle > 5% Umsatz

- Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle > 10% Umsatz

- Produktion und Vertrieb von Atomstrom > 5% Umsatz

- Produkte und Dienstleistungen fiir die Atomindustrie > 5% Umsatz
- Abbau, Exploration und Dienstleistungen fiir Olsand & Olschiefer

Soziales:

- Verstole gegen den UN Global Compact

- VerstolRe gegen internationale Menschenrechtskonventionen und mangelhafte
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

- VerstofRe gegen die ILO Kernarbeitsnormen im eigenen Unternehmen und der
Lieferkette sowie mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

Governance

- Verstofe gegen internationale Korruptionskonventionen und mangelhafte
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

Ethik

- Produktion/Vertrieb/Dienstleistungen von Streumunition, Anti-Personen-Minen
und sonstigen kontroversen Waffen

- Produktion & Vertrieb von Militargiitern > 5%

- Produktion von Tabak > 5%

AuBerdem dirfen investierbare Unternehmen keine ,kritischen” Kontroversen
aufweisen. Sowohl die genannten Umsatzgrenzen als auch normbasierte Verstolle /
Kontroversen werden mit Hilfe unseres externen Research Anbieters MSCI gepriift.
Unternehmen, fiir die MSCI bisher keine Analyse erstellt hat, werden intern gepriift. Auch
die von MSCI zur Verfiigung gestellten Informationen werden intern gepriift, da das
Portfoliomanagement meist einen direkten Zugang zum Management der untersuchten
Unternehmen hat und diese Informationen kritisch hinterfragen kann. Generell ist die
,Coverage” von kleineren und mittelgrolen Unternehmen bei externen ESG Analysen
schlechter als bei grofen Unternehmen, sodass ein enger und regelmaliger Kontakt zu
den Unternehmen umso wichtiger fiir die Beurteilung von ESG-Aspekten ist.

3.4 Welche Prinzipien und Kriterien werden in Bezug auf den Klimawandel fiir
den/die Fonds beriicksichtigt??

Der Kampf gegen den Klimawandel ist eines der Ziele im Rahmen der Sustainable
Development Goals der Vereinten Nationen. Der Beitrag, den die Unternehmen hierzu

* Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Richtlinie, siehe Paragraph 3 und 4 des Artikels D.533-
16-11, Kapital Ill Franzosisches Gesetzbuch (French Legal Code):
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leisten, flie3t direkt in die Beurteilung ein (siehe Punkt 3.3.). Der Klimawandel wird im
zentralen Wirkungsfeld ,Climate change” von MSCI adressiert. Sub-Kategorien sind
,Climate action” sowie ,Affordable & clean energy”.

3.5 Wie sieht lhre ESG-Analyse und Evaluierungs-Methodik aus (wie ist das
Investmentuniversum aufgebaut, wie das Rating-System etc.)?

Das Investmentuniversum besteht aus europdischen Nebenwerten, die bestimmten
Mindestanforderungen hinsichtlich Marktkapitalisierung und Liquiditdt gentigen. Fur die
Fonds wird ein umfangreicher Katalog an Ausschlusskriterien beriicksichtigt (s. 3.3).

Alle Unternehmen, die keines der genannten Ausschlusskriterien verletzen, sind
grundsdtzlich investierbar. Um zu einer finalen Investitionsentscheidung zu gelangen,
erfolgt die zentrale, fundamentale Analyse der Unternehmen. In diesen Prozess sind auch
Nachhaltigkeitskriterien eingebunden. Hier sind insbesondere ESG-Ratings sowie
positive Beitrige zu den SDGs* zu nennen. Es kommt jedoch nicht zu expliziten
Ausschliissen durch diese Kriterien, sondern sie sind integraler Bestandteil der
Gesamtanalyse. Grundsdtzlich gilt jedoch, dass ein besseres ESG-Rating sowie ein
hoherer Beitrag zu den SDGs positiv bewertet werden.

Sowohl die genannten Umsatzgrenzen, normbasierten VerstofRe / Kontroversen, ESG-
Scores & Ratings als auch SDG-Beitrige werden mit Hilfe unseres externen Research
Anbieters MSCI gepriift. Unternehmen, fiir die MSCI bisher keine Analyse erstellt hat,
werden intern gepriift. Auch die von MSCI zur Verfligung gestellten Informationen
werden intern gepriift, da das Portfoliomanagement meist einen direkten Zugang zum
Management der untersuchten Unternehmen hat und diese Informationen kritisch
hinterfragen kann.

Zur Ermittlung des ESG-Scores identifiziert MSCl zentrale ESG-Themen, bei denen
Unternehmen in dieser Branche derzeit groRe 6kologische oder soziale externe Effekte
erzielen. Die drei Sdulen E, S und G teilen sich dabei auf zehn sogenannte , Themes” und
insgesamt 37 ,Key Issues” auf. Um eine endgiiltige Bewertung zu erhalten, werden die
gewichteten Durchschnittswerte der Key Issue Scores aggregiert und die Bewertungen
der Unternehmen nach Branchen normalisiert.

Mit der Verabschiedung der Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen
wurde eine globale Agenda zur nachhaltigen Entwicklung formuliert. Insgesamt wurden
17 Sustainable Development Goals identifiziert, um eine nachhaltige Entwicklung zu
gewahrleisten. Mit Hilfe der MSCI ESG Sustainable Impact Metrics konnen Unternehmen
identifiziert werden, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen Antworten auf die
globalen Herausforderungen haben und aktiv fiir innovative Losungen und eine

https://www.legifrance.gouv fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=L EGITEXT000006072026 &idArticle=LEGI
ARTI0O00031793697
4 www.un.org/sustainabledevelopment
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nachhaltige Wirtschaftsweise arbeiten. Das Tool basiert auf den folgenden fiinf zentralen
Wirkungsfeldern, die von den 17 Sustainable Development Goals der Vereinten
Nationen abgeleitet wurden: Basic Needs, Empowerment, Climate Change, Natural
Capital und Governance.

3.6 Wie haufig wird die ESG-Bewertung der Emittenten iiberpriift? Wie werden
Kontroversen gemanagt?

Die Bewertung der Emittenten wird mindestens einmal im Halbjahr kritisch bewertet. Bei
Ratingverdnderungen oder neu auftretenden Kontroversen (Alerts) werden
Portfoliopositionen unmittelbar analysiert und Uberpriift sowie anschliefend ggfs.
interessewahrend verdufSert. Je nach Schweregrad der Kontroverse und Liquiditat der
zugrundeliegenden Aktie kann die VerdauBerung bis zu sechs Monate in Anspruch
nehmen.

Die Verantwortung fiir das das Monitoring und die Einhaltung der Kriterien liegt dabei
beim Portfoliomanagement-Team in Zusammenarbeit mit unserem externen Dienstleister
und Researchanbieter.
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Der Investment-Prozess

4.1 Wie werden ESG-Strategien und Kriterien bei der Festlegung des
Anlageuniversums beriicksichtigt?

Das Investmentuniversum fiir europdische Nebenwerte umfasst ca. 1.900 Unternehmen.
Von diesem Universum werden Unternehmen ausgeschlossen, die unsere ESG-
Mindeststandards (siehe Frage 3.3) nicht erfillen oder eine zu geringe Liquiditdt
aufweisen. Das Universum reduziert sich dadurch auf ca. 900 Titel. Das Zielportfolio
weist ca. 80 Einzeltitel auf.

4.2 Wie werden Kriterien in Bezug auf den Klimawandel bei der Festlegung des
Anlageuniversums beriicksichtigt?

Der Klimawandel stellt eines der Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen
dar. MSCI ESG Research adressiert ihn im gleichnamigen Wirkungsfeld ,Climate change”
seiner ESG Sustainable Impact Metrics. Jeder Titel im investierbaren Universum fiir
europadische Nebenwerte durchlduft eine fundamentale Analyse, die alle Wirkungsfelder
von MSCI inkl. des Klimawandels einschliefst.

4.3 Wie werden die Emittenten bewertet, die im Portfolio enthalten sind, fiir die aber
keine ESG-Analyse vorliegt (ohne Investmentfonds?)

Grundsatzlich durchlaufen alle Titel im Portfolio eine fundamentale und grundlegende
ESG-Analyse und missen den in 3.3 genannten Mindeststandards gentigen.

4.4 Wurden an der ESG-Bewertung oder dem Anlageprozess in den letzten 12
Monaten Anderungen vorgenommen?

Zum 01. Dezember 2020 wurde eine verbindliche ESG Methodik fiir die Fonds
eingefiihrt. Da wir die Nichteinhaltung grundlegender ESG-Kriterien als Treiber oder
Begleiterscheinung finanzieller Risiken betrachten, wurden kritische Unternehmen
bereits  in  der  Vergangenheit im  Investmentprozess  herausgefiltert.
Nachhaltigkeitsaspekte sind seit je her ein impliziter Bestandteil in unserer
Fundamentalanalyse. Die Umstellung zielte deswegen primar darauf ab, unseren
Entscheidungsprozess fiir Anleger transparenter und nachvollziehbarer zu gestalten.
Dariiber hinaus gab es keine signifikanten Anderungen am Anlageprozess seit Auflage
der Fonds.

4.5 Wurde ein Teil der Fonds in nicht notierte Unternehmen investiert, die starke
soziale Ziele verfolgen (Impact Investing)?
Nein, wir erwerben grundsdtzlich nur borsengelistete Titel.

4.6 Beteiligen sich die Fonds an Wertpapierleihgeschiften?
Nein, die Beteiligung an Wertpapierleihgeschaften ist nicht Teil unserer
Investmentstrategie.
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4.7 Machen die Fonds Gebrauch von Derivaten?
Die Fonds machen keinen Gebrauch von Derivaten.

4.8 Investieren die Fonds in Investmentfonds?

Eine Anlage in Investmentfonds ist nicht grundsatzlich ausgeschlossen, ist jedoch nicht
Teil der Anlagepolitik der Fonds.
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ESG-Kontrolle

5.1 Welche internen und externen Verfahren werden angewandt, die sicherstellen,
dass das Portfolio die in Abschnitt 4 dieses Kodex definierten ESG-Kriterien erfiillt?
Der Fonds unterliegt den Ublichen Risiko- und Compliance-Prozessen beziiglich der
Einhaltung der Anlagepolitik (pre- und post trade-Kontrollen) inkl. aller ESG-Kriterien.

Prinzipiell ist die Bewertung der ESG-Kriterien ein fester Bestandteil der
Unternehmensanalyse, die jeder Investmententscheidung vorausgeht. So wird
gewabhrleistet, dass die festgelegten ESG-Kriterien konsistent erfiillt werden und nur Titel
in das Portfolio aufgenommen werden, die unseren Nachhaltigkeitsanforderungen
gerecht werden. Die Portfoliozusammensetzung wird zumindest monatlich
kontinuierlich iberwacht. Bei Ratingveranderungen oder neu auftretenden Kontroversen
(Alerts) werden Portfoliopositionen unmittelbar analysiert und Uberpriift sowie
anschlieffend ggfs. interessewahrend verdaufert.

> Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Verordnung
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Wirkungsmessung und ESG-Berichterstattung

6.1 Wie wird die ESG-Qualitit der Fonds bewertet?
Wir beobachten laufend den Selektionsgrad, also den prozentualen Anteil der Titel, die

nach erfolgtem ESG-Screening im Investmentuniversum verbleiben.

Zudem erfolgt eine 6konomische Betrachtung: Performance und Risikokennzahlen im
Vergleich zum Anlageuniversum ohne Beriicksichtigung von ESG-Kriterien. Die
Erwartung ist, dass die Berlicksichtigung von ESG-Kriterien idiosynkratrische Drawdown-
Risiken vermindert.

Des Weiteren wird stichpunktartig ein Vergleich mit der einschldgigen Peergroup in
Bezug auf Performance- und Risikokennzahlen sowie den relevanten ESG-Scores
durchgefiihrt.

Die Einhaltung der ESG-Kriterien und der Vergleich relevanter Kennzahlen mit der
jeweiligen Benchmark der Fonds wird durch das monatliche Factsheet des Fonds
transparent dargestellt.

6.2 Welche Indikatoren werden fiir die ESG-Bewertung der Fonds herangezogen?®
Wir beobachten die Entwicklung der ESG-Scores auf Einzeltitel- und Portfolioebene im

Zeitablauf sorgfaltig. AuBerdem gilt dem Carbon Footprint ein besonderes Augenmerk.

6.3 Wie werden Anleger iiber das Nachhaltigkeitsmanagement der Fonds informiert?
Anleger der Fonds haben Zugang zu Monatsberichten, Halbjahres- und Jahresberichten

sowie Factsheets des Fonds:

https:/www.lupusalpha.de/produkte/fonds/lupus-alpha-sustainable-smaller-pan-

european-champions-c/
https:/www.lupusalpha.de/produkte/fonds/lupus-alpha-sustainable-smaller-euro-

champions-c/

6.4 Veroffentlicht der Fondsanbieter die Ergebnisse seiner Stimmrechtsausiibungs-
und Engagement-Politik?”

In unserem Nachhaltigkeitsbericht, der jahrlich erstellt wird, berichten wir ausschlie8lich
uber die Anzahl der ausgetibten Stimmrechte.

¢ Bezug zu Artikel 173 der franzosischen TECV Verordnung
7 Bezug zu Artikel 173 der franzésischen TECV Verordnung und den Empfehlungen der HLEG zu
Governance
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Zusatz

EUROSIF UND DIE NATIONALEN SUSTAINABLE INVESTMENT FOREN (SIFs)
VERPFLICHTEN SICH ZU FOLGENDEN PUNKTEN:

Eurosif ist verantwortlich fiir die Verwaltung und Verdffentlichung des
Transparenz Kodex.

Fir Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und die Schweiz ist das Forum
Nachhaltige Geldanlagen (FNG) e.V. der zentrale Ansprechpartner.

Eurosif und das FNG veroffentlichen die Antworten zum Transparenz Kodex
auf ihren Webseiten.

Eurosif vergibt in Kooperation mit dem FNG ein ,Transparenzlogo” an
diejenigen Fonds, die den Kodex befolgen und eine entsprechende Antwort
eingereicht haben. Das Logo kann zu Werbezwecken genutzt werden, wobei
die Anweisungen aus dem Logo-Spezifikations-Manual zu beachten sind und
der Kodex auf dem neuesten Stand sein muss. Der Kodex ist jahrlich zu
aktualisieren.

Eurosif verpflichtet sich, den Kodex regelmdRig zu iberarbeiten. Dieser
Prozess wird offen und inklusiv gestaltet.
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EUROSIF
Eurosif — kurz fiir European Sustainable and Responsible Investment Forum — ist ein

europaweiter Zusammenschluss, der es sich zur Aufgabe gemacht hat, Nachhaltigkeit
durch die Finanzmarkte Europas zu fordern.

Eurosif funktioniert als Partnerschaft der europdischen nationalen Sustainable
Investment Foren (SIFs) mit Unterstiitzung und Beteiligung seiner Mitglieder. Die
Mitglieder decken alle Bereiche entlang der Wertschopfungskette der nachhaltigen
Finanzbranche ab. Weitere Mitglieder kommen aus den Landern in den kein SIF
existiert.

Institutionelle Investoren sind genauso vertreten wie Asset Manager,
Vermogensverwalter, Nachhaltigkeits-Research-Agenturen, wissenschaftliche Institute
und Nichtregierungsorganisationen. Uber seine Mitglieder reprisentiert Eurosif ein
Vermdogen in Hohe von rund einer Billion Euro. Die Eurosif-Mitgliedschaft steht allen
Organisationen in Europa offen, die sich Nachhaltigen Geldanlagen verschrieben
haben.

Eurosif ist als wichtige Stimme im Bereich nachhaltiger und verantwortlicher
Investments anerkannt. Zu seinen Tatigkeitsbereichen zdhlen Public Policy, Research
und der Aufbau von Plattformen, um Best Practices im Bereich Nachhaltiger
Geldanlagen zu fordern. Weitere Informationen finden Sie unter www.eurosif.org.

Derzeit gehoren zu den nationalen Sustainable Investment Foren (SIFs):

e Dansif, Danemark

e Finsif, Finnland

e Forum Nachhaltige Geldanlagen*3(FNG) e.V., Deutschland, Osterreich,
Liechtenstein und die Schweiz

e Forum per la Finanza Sostenibile* (FFS), Italien

e Forum pour |'Investissement Responsable* (FIR), Frankreich

e Norsif, Norwegen

e Spainsif*, Spanien

e Swesif*, Schweden

e UK Sustainable Investment and Finance Association* (UKSIF), GroRbritannien

e Vereniging van Beleggers voor Duurzame Ontwikkeling* (VBDO), Niederlande

Sie kdnnen, Eurosif unter +32 2 743-2947 oder per E-Mail unter contact@eurosif.org zu
erreichen.

Eurosif A.l.S.B.L.
Avenue Adolphe Lacomblé 59
1030, Schaerbeek

* Mitglied von Eurosif
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FNG
Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), der Fachverband fiir Nachhaltige

Geldanlagen in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und der Schweiz, reprisentiert
mehr als 200 Mitglieder, die sich fiir mehr Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft
einsetzen. Dazu zdhlen Banken, Kapitalanlagegesellschaften, Rating-Agenturen,
Finanzberater und wissenschaftliche Einrichtungen. Das FNG foérdert den Dialog und
Informationsaustausch zwischen Wirtschaft, Wissenschaft und Politik und setzt sich seit
2001 fir verbesserte rechtliche und politische Rahmenbedingungen fiir nachhaltige
Investments ein. Das FNG verleiht das Transparenzlogo flir nachhaltige
Publikumsfonds, gibt die FNG-Nachhaltigkeitsprofile und die FNG-Matrix heraus und
ist Griindungsmitglied des europdischen Dachverbandes Eurosif.

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen erreichen Sie unter +49 (0)30 629 37 99 41 oder
unter office@forum-ng.org

Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.
Motzstr. 3 SF
D-10777 Berlin

Weitere Informationen zu Eurosif und zum Europdischen Transparenz Kodex fiir

Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter www.eurosif.org und unter www.forum-ng.org.

Haftungsausschluss — Eurosif Gibernimmt keine Verantwortung oder gesetzliche Haftung
fir Fehler, unvollstindige oder irrefiihrende Informationen, die von den Unterzeichnern
in ihrer Stellungnahme zum europdischen Transparenz Kodex fiir nachhaltige
Publikumsfonds bereitgestellt werden. Eurosif bietet weder Finanzberatung an, noch
unterstlitzt es spezielle Geldanlagen, Organisationen oder Individuen. Bitte beachten
Sie auch den Disclaimer unter www.forum-ng.org/de/impressum.html.
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Rechtlicher Hinweis

Es handelt sich hierbei um Fondsinformationen zu allgemeinen Informationszwecken.
Die Fondsinformationen ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige
rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Die dargestellten
Informationen stellen keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar.
Sie enthalten nicht alle fiir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen
Angaben und konnen von Informationen und Einschiatzungen anderer
Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat
dieser Informationen wird keine Gewahr (ibernommen. Samtliche Ausfiihrungen gehen
von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle
Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Portfolio-Managers wieder und
konnen ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Die vollstindigen Angaben zu
dem Fonds sowie dessen Vertriebszulassung sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt
sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den letzten gepriiften
Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht, zu entnehmen. AusschlieSlich
rechtsverbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen an den von der Lupus alpha
Investment GmbH verwalteten Fonds sind der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die
wesentlichen Anlegerinformationen, die in deutscher Sprache verfasst sind. Diese
erhalten Sie kostenlos bei der Lupus alpha Investment GmbH, Postfach 11 12 62, 60047
Frankfurt am Main, auf Anfrage telefonisch unter +49 69 365058-7000, per E-Mail unter
service@lupusalpha.de oder tiber unsere Homepage www.lupusalpha.de. Fiir Fonds mit
Vertriebszulassung in Osterreich erhalten Sie den aktuellen Verkaufsprospekt sowie die
wesentlichen Anlegerinformationen und den letzten gepriiften Jahresbericht bzw. den
letzten Halbjahresbericht dartiber hinaus bei der 6sterreichischen Zahl- und
Informationsstelle, der UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in A-1020 Wien,
Rothschildplatz 1. Anteile der Fonds erhalten Sie bei Banken, Sparkassen und
unabhdngigen Finanzberatern.

Weder diese Fondsinformation, noch ihr Inhalt, noch eine Kopie davon darf ohne die
vorherige schriftliche Zustimmung der Lupus alpha Investment GmbH auf irgendeine
Weise verdndert, vervielfdltigt oder an Dritte ibermittelt werden. Mit der Annahme
dieses Dokuments wird die Zustimmung zur Einhaltung der oben genannten
Bestimmungen erklirt. Anderungen vorbehalten.

Lupus alpha Investment GmbH
Speicherstralle 49-51
D-60327 Frankfurt am Main
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