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Die Ratingagentur Scope bewertet fortlaufend rund 6.000 in Deutschland zum 

Vertrieb zugelassene Investmentfonds (UCITS). Ein Drittel der Fonds hält derzeit 

ein Top-Rating. Das Asset Manager Ranking sortiert die Gesellschaften nach ihrem 

Anteil an Fonds mit Top-Rating zum Stand 31.03.2019.   

Große Asset Manager – MFS mit Sprung von Platz 23 auf 1   

Bei den großen Gesellschaften (d.h. mehr als 25 bewertete Fonds) belegt zum ersten 

Mal überhaupt MFS Investment Management den ersten Platz. Vor einem Jahr lag der 

US Asset Manager noch auf Rang 23. Der große Sprung innerhalb nur eines Jahres 

wurde ermöglicht durch eine Verbesserung der Top-Rating-Quote von 38% im ersten 

Quartal (Q1) 2018 auf 63% Ende März dieses Jahres. Der stark auf Aktien fokussierte 

Asset Manager hat es geschafft, seine Fondspalette in der Breite zu verbessern.  

Auch auf Rang 2 und 3 befinden sich mit Legg Mason und BlackRock aktuell Gesell-

schaften, die vor einem Jahr noch nicht in den Top-10 vertreten waren. Legg Mason 

springt mit einer Verbesserung der Top-Rating-Quote von 35% auf 59% - und damit von 

Platz 30 in Q1 2018 auf Platz 2 aktuell. BlackRock zeigt im gleichen Zeitraum einen 

Anstieg der Top-Rating-Quote von 42% auf 56%. Das ist gleichbedeutend mit einer 

Verbesserung im Ranking von Rang 17 auf 3.  

Für die drei Aufsteiger in die Top-10 der großen Gesellschaften mussten drei andere 

Fondsanbieter das Feld räumen. Investec, Metzler und Robeco besetzten vor einem Jahr 

noch die Plätze 2 bis 4. Den stärksten Einbruch der Top-Rating-Quote dieser drei Gesell-

schaften verzeichnete Metzler. Sie fiel innerhalb eines Jahres von 56% auf 36%. Damit 

reicht es gegenwärtig nur zu Rang 31 im Asset Manager Ranking.  

Sämtliche Ergebnisse der Top-10-Platzierten der großen Gesellschaften in Abbildung 1. 

Kleine Asset Manager – Lupus Alpha stürmt an die Spitze    

Auch bei den kleinen Gesellschaften (d.h. weniger als 25 aber mehr als 8 bewertete 

Fonds) gibt es einen neuen Spitzenreiter. Lupus Alpha hat erstmals die Mindestanzahl 

von 8 bewerteten Fonds erreicht und ist somit zum ersten Mal überhaupt im Asset 

Manager Ranking vertreten. Da sämtliche 8 Lupus Alpha-Fonds aktuell ein Top-Rating 

halten, steht die Gesellschaft mit einer Top-Rating-Quote von 100% einsam an der 

Spitze der kleinen Gesellschaften.  

Auf dem 2. und 3. Platz folgen Comgest und Degroof Petercam mit Top-Rating-Quoten 

von über 80%. Beide Gesellschaften waren zwar bereits vor einem Jahr in den Top-10 

vertreten, sie konnten ihre Top-Rating-Quote und Platzierung im Ranking aber noch 

einmal signifikant ausbauen.  

Neben Comgest und Degroof Petercam konnten auch Wellington Management, T. Rowe 

Price und SKAG ihren Platz in den Top-10 behaupten. Vier Gesellschaften haben sich 

jedoch aus dem Spitzenfeld verabschiedet: Für DNCA Finance, Sparinvest, MEAG und 

J O Hambro IM ging es im Jahresvergleich bergab. Den stärksten Einbruch musste 

Sparinvest hinnehmen. Die Top-Rating-Quote fiel von 75% auf 25% - was mit einem Fall 

von 2 auf 41 im Asset Manager Ranking einhergeht.  

Hinweis: Den 10. Platz im Ranking der kleinen Gesellschaften teilen sich mit Capital 

Group, DJE, LGT Capital Partners, MainFirst und SKAG gleich 5 Gesellschaften, die 

jeweils auf eine Top-Rating-Quote von 50% kommen.  

Sämtliche Ergebnisse der Top-10-Platzierten der kleinen Gesellschaften in Abbildung 2. 
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Abbildung 1: Asset Manager Ranking – Große Gesellschaften Top-10  

    Gesamt Aktien Renten Sonstige 

  
Top 

Ratings 

Gesamt Anteil 

% 

Top 

Ratings 

Gesamt Anteil 

% 

Top 

Ratings 

Gesamt Anteil 

% 

Top 

Ratings 

Gesamt Anteil 

% 

1 MFS 17 27 63,0 11 17 64,7 4 8 50,0 2 2 100 

2 Legg Mason 19 32 59,4 4 11 36,4 9 15 60,0 6 6 100 

3 BlackRock 127 229 55,5 80 145 55,2 38 69 55,1 9 15 60,0 

4 
KEPLER-

FONDS  
21 38 55,3 3 10 30,0 7 12 58,3 11 16 68,8 

5 
Vanguard 

Investments 
16 29 55,2 13 20 65,0 3 9 33,3    

6 Deka 83 155 53,5 26 64 40,6 23 41 56,1 34 50 68,0 

7 
Fidelity 

International 
38 72 52,8 25 49 51,0 10 16 62,5 3 7 42,9 

8 
Vontobel Asset 

Management 
16 31 51,6 10 16 62,5 3 7 42,9 3 8 37,5 

9 
Alliance 

Bernstein 
19 37 51,4 11 22 50,0 4 10 40,0 4 5 80,0 

10 First State 13 26 50,0 13 25 52,0 0 1 0,0    

Quelle: Scope Analysis. Stand: 31.03.2019. 

Abbildung 2: Asset Manager Ranking – Kleine Gesellschaften Top-10  

    Gesamt Aktien Renten Sonstige 
  

Top 

Ratings 

Gesamt Anteil 

% 

Top 

Ratings 

Gesamt Anteil 

% 

Top 

Ratings 

Gesamt Anteil 

% 

Top 

Ratings 

Gesamt Anteil 

% 

1 Lupus Alpha 8 8 100 5 5 100    3 3 100 

2 Comgest 14 17 82,4 14 17 82,4       

3 
Degroof 

Petercam 
12 15 80,0 10 13 76,9 2 2 100    

4 
Wells Fargo 

AM  
7 9 77,8 5 6 83,3 2 3 66,7    

5 
Wellington 

Management 
15 21 71,4 7 10 70,0 7 9 77,8 1 2 50,0 

6 
Polar Capital 

Partners 
7 10 70,0 5 8 62,5    2 2 100 

7 
Flossbach von 

Storch 
8 13 61,5 1 4 25,0 1 2 50,0 6 7 85,7 

8 
Dimensional 

Fund Advisors 
8 14 57,1 5 9 55,6 3 5 60,0    

9 T. Rowe Price 12 22 54,5 9 16 56,3 3 6 50,0    

10 LGT Capital P. 11 22 50,0 4 9 44,4 4 6 66,7 3 7 42,9 

10 DJE 9 18 50,0 1 3 33,3 1 3 33,3 7 12 58,3 

10 MainFirst 5 10 50,0 3 5 60,0 1 1 100 1 4 25,0 

10 Capital Group 4 8 50,0 2 5 40,0 1 2 50,0 1 1 100 

10 SKAG  4 8 50,0 2 4 50,0 0 2 0,0 2 2 100 

Quelle: Scope Analysis. Stand: 31.03.2019. 
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Zum Hintergrund – das Scope Asset Manager Ranking  

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualität eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-

gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilität 

der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur 

Methodik 

Das Fondsrating umfasst fünf Ratingstufen – von A bis E. Als Top-Rating gelten A- und 

B-Ratings. Der Quotient aus Anzahl der Top-Ratings und Gesamtzahl der Fondsratings 

eines Asset Managers ergibt den Anteil der top bewerteten Fonds. Grundsätzlich erhalten 

Fonds mit einer Performance-Historie von mindestens fünf Jahren ein quantitatives 

Rating von Scope.   

Um den unterschiedlichen strategischen Ansätzen der Gesellschaften gerecht zu werden, 

erstellt Scope zwei separate Ranglisten – jeweils eine für „kleine“ Gesellschaften, die 

über lediglich acht bis 24 bewertete Fonds verfügen als auch eine für „große“ 

Gesellschaften, die mindestens 25 bewertete Fonds haben. Asset Manager mit weniger 

als 8 bewerteten Fonds werden für diese Auswertung nicht berücksichtigt. 

Weitere Analysen und sämtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds Portal:  

https://funds.scopeanalysis.com/portal  

  

https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://funds.scopeanalysis.com/portal
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